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Zhodnoceni a ocenéni trhil | Morningstar

Zhodnoceni (+/-)

o

Pokles

Rust

Tydenni trzni komentar | BlackRock

Nedavny zakon v USA upeviuje
roli stablecoin(l jako prostiedku
digitalniho placeniv

budoucnosti financi. Stale
vidime bitcoin jako potencialni
diverzifikator navratnosti.

Legislativa o
stablecoinech

Americké akcie se dostaly na
historickd maxima, ¢astecné
diky zndmkam, Ze velké
technologické spole¢nosti
zvySuji plany na investice do
umélé inteligence. Japonské
akcie také dosahly rekordnich
maxim.

Pozadi trhu

PROPOJUJEME FINANCE, INVESTICE, REALITY A DANE

Ocenéni aktiv

.Levné"

Ocekavame, Ze Fed tento tyden
udrZi urokové sazby na stejné
Urovni. Sledujeme obchodni

dohody USA, jak se blizi termin
1. srpna, a dopady cel na Gdaje
0 HDP za druhé Ctvrtleti.

Tento tyden

,Drahé"

Stablecoin

vypadaji, ze
tu zlistanou.

BlackRock Investment Institute » Nova legislativa v USA — zejména Genius Act z tohoto mésice — upeviiuje
roli stablecoinu jako platebni metody v budoucnosti financi, coz je jedna z péti mega sil, které vidime jako hnaci sily
navratnosti. Stablecoiny jsou navazany na hlavni mény, pfedevSim na americky dolar, a mohly by upevnit jeho
dominanci na globalnich trzich, i kdyz jiné zemé zkoumaji alternativy. Domnivame se, Ze rostouci poptavka po
stablecoinech bude mit maly dopad na vynosy z kratkodobych statnich dluhopisu. Stale vidime bitcoin jako odlisny

hnaci faktor navratnosti.
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Index strachu a chamtivosti | BlackRock

Ocenéni aktiv B

Index strachu a chamtivosti

Assets in review

Selected asset performance, 2025 year -to-date and range
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Momentum trhu | Blackrock

MARKET MOMENTUM

S&P 500 and its 125-day moving average

® S&P 500 @ 125-day moving average

6 000,00

Je uzite€né podivat se na urovné akciového trhu ve
srovnani s tim, kde byly v poslednich nékolika
mésicich. Kdyz je S&P 500 nad svym klouzavym
pradmérem za poslednich 125 obchodnich dnd, je to
znamka pozitivniho momentu. Pokud je vsak index pod
timto pramérem, ukazuje to, Ze investofi jsou nervozni.

Index strachu a chamtivosti pouziva zpomalujici
moment jako signal pro strach a rostouci moment pro
chamtivost.
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Nékolik velkych akcii mlze zkreslit vynosy trhu. Je

dilezZité také védeét, kolik akcii se dafi dobfe oproti tém,
o které se potykaji s problémy. To ukazuje pocet akcii na

\/‘\,\/\ NYSE na 52tydennich maximech ve srovnani s témi na
5.00%
\//\ /J\/r/_”.oa%'

52tydennich minimech. KdyZ je mnohem vice maxim
-10.00%

STOCK PRICE STRENGTH

Net new 52-week highs and lows on the NYSE

nez minim, je to by¢i signdl a signalizuje chamtivost.

Jul 2024 Oct +Jan 2025 Apr Jul
MARKET VOLATILITY
VIX and its 50-day moving average
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Nejznaméjsim méfitkem sentimentu na trhu je index
volatility CBOE, neboli VIX. VIX méfi o¢ekdvané cenové
vykyvy nebo volatilitu opci na index S&P 500 v
nasledujicich 30 dnech. VIX €asto klesa v dny, kdy Sirsi
trh roste, a stoupa, kdyz akcie prudce klesaji. Klicem je
vSak sledovat VIX v €ase. V bycich trzich ma tendenci
byt nizsi a vyssi, kdyZ jsou medvédi u moci. Index
strachu a chamtivosti pouZiva rostouci volatilitu trhu
jako signal pro strach.
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Kurz CZK | CNB

29.7.2024 29.7.2025 odchylka

MINULY ROK AKTUALNI KURZ aktkurzu

CZK / EUR MAX 25460  3,35%
Yov1 25,370 24,635

29% MIN 24,540 -0,39%

CZK / GBP MAX 30,657  T.37%
YoY7 30,088 28,552

51% MIN 28,157 -1,38%

CZK / USD MAX 24,735 17,60%
Yo¥1 23,454 21,033

10,3% MIN 20,884 -0,71%

Info: 1 kurz CZK posilil; | kurz oslabil

CNB: Koruna na vyhledu lehce oslabuje. ¢NB

VITEZOVE & PORAZENI 30-2025
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Fidelity Il MSCI AmundiFunds: | Fidehty 8 MSGI Fidelity Il MSCI  FF - Japan Allianz Europe - BMP Paribas = Amundi Funds Padfond Altad
Japan Equity Japan Index Allianz German Gimel
Japan Index Engagement A Fund Phgd Japan Index Value Fund Equity Growth Equity (EUR) India Equity SBI FM India Investments,
Fund P (USD) (UsD) (EUR) Fund P (EUR) PY) Select (EUR) (EUR) Equity (CZK) prigritni (CZK)
oYoY% 1217 8,63 7,80 3,47 14,85 -5,94 14,87 -8,59 -1507 -13,09
mtyden % 6,69 5,81 5,51 507 486 -2,48 -2,48 -2,63 -2,81 -3,10

Jak rozpoznat a ocenit rtizna rizika v ¢ase, nepanikafit, dobfe nakupovat, dobfe prodavat a
soucasné pracovat s emocemi (chamtivosti a strachem ze ztraty)?

Chranim kapital, zisky jsou druhoradé, ztraty boli vic

Planuji dlouhodobé, protozZe strategie je vic nez spekulace

Diverzifikuji, nikdy nesazim vSe na jedno aktivum

Ing. Robert Becvar, Palac YMCA 2. patro, Na Pofi¢i 12,110 00, Praha 1 www.heritagefinance.eu
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Hypotecni avér

Pramérna hypoteéni sazba novych hypoték: 4,56% (Cerven 2025)
Primérna splatka K&/més. pfi splatnosti 10 let 15 let 20 let 25 let 30 let
1 mil. K& 10393 K& 7681KE 6359KE 5592KE 5103 Ke
. 2 mil. K& 20786 KE 15361 KE 12718 KE 11 185 KE 10 205 K& §
§  3mlKE  31178KE 23042KE 19077KE 16777 KE 15308 K¢ g
:; 4 mil. K& 41571 KE 30723 KE 25436 K& 22370 K& 20410 K& g
2 5milKE 51964KE 38403KE 31795KE 27 962 K& 25513 K& Zé
6 mil. K& 62 357 K& 46 084 K& 38 154 K& 33 555 K& 30 615 K& =
7 mil. K¢ 72750 K& 53764 K& 44 512 KE 39 147 K& 35718 K&
Byty prodej Praha | Valuo PRODEJ
za mésic 0,80%
za kvartal 2,30%
za rok 9,60%
za 3roky 8,40%
od 2020/01 74,00%
Lokalita: Praha; stav nemovitosti: velkmi dobry; velikost: malé (byty 25-50 m2; domy 75-130 m2)
Byty pronajmy Praha | Valuo PRONAJEM
— za meésic 0,10%
za kvartal 1,50%
za rok 4,20%
za 3roky 33,60%
od 2020/01 24,90%

Lokalita: Praha; stav nemovitosti: velkmi dobry; velikost: malé (byty 25-50 m2; domy 75-130 m2)

Inflace, sazby | CBA

®

Ceny novych bytl Ceny starsich byta Ceny rodinnych domu

Ceny novych a zénovnich byt dle kraji Ceny starsich bytu dle krajskych mést Ceny rodinnych dom dle krajskych mést

Q1-2025 Q1-20256 Ql-2025
128,9 tis. ke zam2 70,9 tis. K& zam2 5,69 (cenaza dim vmil. k&)
R celkem R cel CRocelkem  n—
Hiaw{mésic Prha lai mésio Prena Hlavni mESio Prahy  ———
i Bove BMo  ——
Kedlovepiadecks Bindec estoye Lbere:  p—
Liberecky ube P
Jhotesky Olomouc Coshé BUGSIONCE  m—
Olomouoky . PEeR ardubice  —
teerisky Geské Budéjovice Hiadec Kralov
Moravskosiezsky Liberec lomoue  p—
Pardubick in Zin  —
naky, Jihiava Karlovy Vary  p—
Vysotng NIV —
Karlgvarsk Kariovy Vary Ustinad Labem  pm—
Ustecky Usti nad Labem Ostrava  p—
o o Y o a
$ K & & ° o o & & s » S R S

cena za m2 v tis. KE

cenazam2 v tis. KE W priméma cena v mil. K&
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