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Trvala inflace omezuje politiku

<N
%

Pic: modified pixaby.com

17-2026



\& &/
/P » BUDUJEME, CHRANIME A ZHODNOCUJEME MAJETEK V CASE <

yf

FUNDAMENTY SVET

Tydenni trzni komentar

» Naruseni dodavek vyplyvajici z konfliktu na Blizkém vychodé se pfidala k inflaénim tlakam, které jiz
viely pod povrchem. » Tydenni zasedani centralnich bank odhaluje dilema, kterému Celi tvarci politik
mezi krocenim inflace a podporou rlstu a zaméstnanosti. Domnivame se, Ze vys$$i vynosy zde
zUstanou — a Ze dlouhodobé statni dluhopisy jiz nejsou ucinnym diverzifikaénim nastrojem proti poklesu
akcii. » ZGstavame overweight v americkych a rozvijejicich se akciich kvuli rychlému rozvoji Al.

Index S&P 500 se vySplhal na

rekordni Uroven, i kdyZ ceny Ocekavame, Ze Fed a dalsi
ropy rostly kvili dal§im klicové centralni banky tento
narusenim na Blizkém tyden ponechaji politické

Trvala
inflace

Inflacni tlaky pfedchézely
blizkovychodnimu
nabidkovému Soku, coz

omezuje centralni banky v
politice. Preferujeme akcie
pfed statnimi dluhopisy.

vychodé. Ukazuje to, Ze sazby beze zmény, protoze
skepse ohledné navratnosti Celi obtiznému kompromisu
investic do budovani umélé mezi rdstem a inflaci.
inteligence slabne.

omezuje
politiku

Sledovani

inflaénich tlaku Pozadi trhu Tento tyden

Zhodnoceni trha | Morningstar
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Index strachu a chamtivosti | BlackRock
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Momentum trhu | Blackrock
MARKET MOMENTUM
S&P 500 and its 125-day moving average Fr

®54P 500 @ 125-day moving average

STOCK PRICE STRENGTH

GREED
Net new 52-week highs and lows on the NYSE
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MARKET VOLATILITY

VIX and its 50-day moving average
% e ag NEUTRAL

® VX ® 50-day moving average
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Ocenéni aktiv B

Assets in review
Selected asset performance, 2026 year -to-date and range

Brent crude n 94%
Gold 73%
EM equities

European equities
Global high yield
Hard-currency EM debt

U.S. dollar index

Global corporate IG

U.S. 10-year Treasury
German 10-year Bund

U.S. equities
Italian 10-year BTP = 2026 range
Bitcoin -28% [JEXY) Year-to-date
-11%
-10% 0% 10% 20%
Total return

Kdyz je S&P 500 nad svym klouzavym pramérem za
poslednich 125 obchodnich dnl, je to znamka
pozitivniho momentu. Pokud je vsak index pod timto
pramérem, ukazuje to, Ze investofi jsou nervozni. Index
strachu a chamtivosti pouziva zpomalujici moment jako
signal pro strach a rostouci moment pro chamtivost.

Neékolik velkych akcii mlze zkreslit vynosy trhu. Je
dilezité védét, kolik akcii se dafi dobre oproti tém, které
se potykaji s problémy. To ukazuje pocet akcii na NYSE
na 52tydennich maximech ve srovnani s témi na
52tydennich minimech. KdyZ je mnohem vice maxim nez
minim, je to by¢i signal a signalizuje chamtivost.

Nejznaméj$im méfitkem sentimentu na trhu je index
volatility CBOE, neboli VIX. VIX méfi ocekavané cenové
vykyvy nebo volatilitu opci na index S&P 500 v
nasledujicich 30 dnech. VIX €asto klesa v dny, kdy Sirsi
trh roste, a stoupa, kdyz akcie prudce klesaji. Klicem je
vSak sledovat VIX v ¢ase. V byc¢ich trzich méa tendenci byt
nizsi a vyssi, kdyZ jsou medvédi u moci. Index strachu a
chamtivosti pouziva rostouci volatilitu trhu jako signal
pro strach.
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PRAVIDLO
Pokud kviili investici Spatné spis, je Spatna
» Komfort zvySuje vydrz
» \ydrz zvySuje vynos

» Portfolio ma slouzit Zivotu

Klid je soucast strategie
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Schioder ISF | BNPParbas  ©'reb3S | jgTDVIDEND, JGTDIVIDEND, TYeMOTeCaRitEl pypgicpr  FEOEMOIONO soppgerisr L o
Taiwanese nergy ey N | JETSICAVA2  JGTSICAVD1 SRR E . GlobalGold [ tPe b Global Gold (USD)
Equity (USD)  Transition (EUR) ra?g&";;“ (EUR) (CzK) 29 Mines (USD) 2 (ELTSD> nea (USD)
oYoy% 146,31 121,03 119,39 22,74 11,65 -004 9318 3045 12046 97,20
mtyden % 733 6,08 6,07 5,55 5,06 -5,08 -513 -542 -6,20 -716
Kurz CZK | CNB
30.4.2025 30.4.2026 odchylka
MINULY ROK AKTUALNI KURZ aktkurzu
CZK/ EUR MAX 24,980 2,57%
Yoyt 24,930 24,355
2,3% MIN 24,120 -0,96%
CZK / GBP MAX 29,749 5,75%
Yoyt 29,266 28,131
39% MIN 27,356 -2,75%
CZK/ USD MAX 22,495 8,55%
Yovt 21,905 20,724
54% MIN 20,291 -2,09%
Info: 1 kurz CZK posilil; | kurz oslabil

CNB: Koruna bude na vyhledu zhruba stabilni.

www.heritagefinance.eu

CN\B


https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/prognoza/

\ & &/
/‘P » BUDUJEME, CHRANIME A ZHODNOCUJEME MAJETEK V CASE <

}f

FUNDAMENTY CR
Hypotec€ni uvér
‘ A |
Pramérna hypotecni sazba novych hypoték: 4,89% (GOFI 70) )|

Primérna splatka K&/més. pfi splatnosti 10 let 15 let 20 let 25 let 30 let
1 mil. K& 10553 KE 7851KE 6539KE 5782KE  5301Ke

2 mil. K¢ 21106 KE 15702 Ke 13078 KE 11564 KE 10602 K& =
— X
,g 3 mil. K& 31659 KE 23552Ke 19617 KE 17 346 KE 15 904 K& z
\> "
3 4 mil. K& 42211 KE 31403 KE 26 156 K& 23 128 KE 21 205 K& g
B 4
E 5 mil. K& 52764 KE 39254 K& 32695 KE 28910 KE 26 506 K& )é
6 mil. K¢ 63 317 KE 47 105 K& 39234 K& 34 692 KE 31807 K& -
7 mil. K& 73 870 KE 54 955 K& 45773 KE 40474 KE 37 108 K&
Byty prodej Praha | Valuo PRODEJ
oo
za mésic 1,10%
za kvartal 3,30%
za rok 12,60%
za 3roky 10,40%
od 2020/01 88,60%
Lokalita: Praha; stav nemovitosti: velkmi dobry; velikost: malé (byty 25-50 m2; domy 75-130 m2)
Byty pronajmy Praha | Valuo PRONAJEM
za mésic 0,40%
za kvartal 1,20%
za rok 7,20%
za 3roky 28,10%
od 2020/01 36,30%
Lokalita: Praha; stav nemovitosti: velkmi dobry; velikost: malé (byty 25-50 m2; domy 75-130 m2)
Inflace, sazby | CBA
Ceny novych bytl Ceny starsich byt Ceny rodinnych dom CA
Ceny novych a zanovnich byti die kraji Ceny starsich byt die krajskjch mést < Ceny rodinnych dom dle krajskych mést
G4-2025 -2 Qd-2025 > s e
137,2 tis. K&za m2 75,3 tis. KEzam2
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https://www.cbamonitor.cz/kategorie/cba-hypomonitor
https://www.valuo.cz/valuo-index-byty
https://www.valuo.cz/valuo-index-byty
https://golemfinance.cz/aktuality/
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tento list zGstava prazdny

Ing. Robert Becvar, office Palac YMCA 2. patro, Na Pofici 12,110 00, Praha 1 www.heritagefinance.eu



