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Sila dolaru méni situaci pro rozvijejici se trhy
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Tydenni trzni komentar

» Loni jsme se ohradili proti vyzvam ke konci amerického dolaru s argumentem, Ze jeho role
bezpe¢ného pfistavu zlstala nedotéena. Nedavné pohyby na trhu tento nazor podpofily. Index
amerického dolaru je na ro€nim maximu poté, co Federalni rezervni systém podnitil o€ekavani zvySeni
urokovych sazeb v tomto mésici. » Otazkou jiz neni, zda si dolar dokaze udrzet svou pozici, ale co sila
dolaru znamena pro rizikova aktiva, zejména na rozvijejicich se trzich (EM). V pfipadé rozvijejicich se
trhd povazujeme za kliCovy selektivni pFistup.

Status amerického dolaru jako
bezpecného pristavu zUstava nedotcen,
avsak silnéjSi dolar jiz automaticky
neznamena plosnou slabost rozvijejicich
se trha.

Dvoji sila

Akcie vyrobct Cipl a paméti, které byly v
kurzu, vedly k celosvétovému poklesu

Pozadi trhu akciovych trhu. My to nevnimame jako
odraz probihajiciho ristu vynosui z rozvoje
umélé inteligence.

Americké mzdové statistiky budou tento
tyden kliCovym trznim testem poté, co
Tento tyden jestrabi posun Federalniho rezervniho
systému posilil oCekavani zvySeni sazeb
koncem tohoto roku.

Sila dolaru méni situaci pro

rozvijejici se trhy

Zdroj: BlackRock
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Index strachu a chamtivosti

Assets in review
Selected asset performance, 2026 year -to-date and range

NEUTRAL
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poslednich 125 obchodnich dn0, je to znamka
7000,00 pozitivniho momentu. Pokud je vSak index pod timto
pramérem, ukazuje to, Ze investofi jsou nervozni. Index
650000 strachu a chamtivosti pouziva zpomalujici moment jako
signal pro strach a rostouci moment pro chamtivost.
6 000,00
J\n 2525 Oct Jan 2026 Apr
Zhodnoceni trhi
1 den (+/-) 1 den (+/-)
025 4059 405 (O £ ’ )
o 2 .
-0.10 -034 Mid S b
N
017 036 | Small
[ =
Value Core Growth
-1.25 0.00 +1.25

Pokles ’ ‘ Rust

Zdroj: Morningstar, BlackRock, CNN
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Klidny investor ma vyhodu v kazdém cyklu.

» Emoce zkresluji
» Cyklus se vzdy méni
» Disciplina zlstava

Klid je strategie.
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Frankiin Gold = Frankiin Gold = Franklin Gold
DEKINVEST LZ;;:??:?:; Apex ONE Apex ONE Hiﬁ;x‘:{?ﬂ z"‘;u; T’Gi':l'g 2";;?'5%’7: a:wiinPrI:cwc;s agadnprlgcmous a:\aanrlzcwous
Beta Q (CZK) (EUR) podfond podfond (USD) Mines (EUR) Mines (USD) Met(.;lts’;)und MEE;I;[')-)UM Me:‘aglz(létr;d)m
OYoy % 16,57 6,01 52,39 48,12 15,65 50.63 47,43 62,91 59,00 53,82
Btyden % 16,57 7.54 7,40 7.02 6,99 -8,21 -9,08 -9,59 -10.26 -10,33
Kurz CZK | CNB
27.6.2025 29.6.2026 odchylka
MINULY ROK AKTUALNI KURZ aktkurzu
CZK/ EUR MAX 24,750  2,00%
YoYy 24,745 24,265
1,9% MIN 24,120 -0,60%
CZK / GBP MAX 28999  3.07%
YoY7q 28,999 28,136
3,0% MIN 27,356 -2,77%
CZK /USD MAX 21,566  1,32%
YoY | 21.122 21,284
-0,8% MIN 20,291 -4,67%
Info YoY: 1 CZK posilila / | CZK oslabila

CNB: Koruna bude na vyhledu piblizné stabilni.
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https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/prognoza/
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Hypotecni uvéry

NejniZsi nabizené sazby Stredni pasmo Vys$§i sazby
Priimérna hypoteéni sazba novych hypoték*: 4,68% 5,14% 6,08%
Primérna splatka K&/més. pfi splatnosti 10 let 15 let 20 let 25 let 30 let

1 mil. K& 10448 KE 7740KE 6421KE 5658KE 5171Ke

2 mil. K& 20897 KE 15479 KE 12843 KE 11316 KE 10 343 K& T
— X
,% 3 mil. K& 31345 KE 23219KE 19264 KE 16 974 KE 15514 K& %
~> o
3 4 mil. K& 41794 KE 30959 KE 25685 KE 22632 KE 20685 KE g
N 0
E 5 mil. K& 52242 KE 38698 K& 32107 K& 28291 K& 25857 K& )é
6 mil. K& 62 690 KE 46 438 KE 38 528 KE 33 949 KE 31028 K& =
7 mil. K& 73139 KE 54 178 KE 44 949 KE 39 607 K& 36 200 K&
* 1isi se dle nabidky banky, zde uvedené hodnoty slouZzi pro zakladni oriantaci
zdroj: vlastni vypocty
IRS (Interest Rate Swap)
Titul - 3Y
30.06.2026 9:36
M Closing Price: 412
145
44.45
14.4
44.35
143
14.25
4.2
4415
141
g atrial
405 YIRS » 4,12%
1 Jun 4 9 12 17 22 25
Titul - 5Y
30.06.2026 9:36
B Closing Price: 413
14.55
145
14.45
144
14.35
143
4425
14.2
4415
v patria.cz it
- > 4.05 5Y IRS » 4,13%
1 Jun 4 9 12 17 22 25

zdroj: patria.cz
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