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Zlstat v rezimu ochoty riskovat v kiehéim svété
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Tydenni trzni komentar

» V globalnim vyhledu pro polovinu roku 2026 jsme zddraznili geopoliticka rizika a kriticka Uzka hrdla
jako sily formujici trhy. Posledni eskalace na Blizkém vychodé tato rizika opét dostala do popfedi. »
Trhy vS8ak reagovaly méné prudce, i kdyz globalni ekonomika ma méné naraznikl proti vieklému
energetickému Soku. Prozatim toto hodnoceni nezpochybriujeme. »Zlstavame v rezimu ochoty k
riziku, ale s vys$si latkou: zisky musi nadale rist a pfedstihovat rostouci naklady na kapital.

Obnovené napéti na Blizkém vychodé
) ucCinilo makroekonomické prostredi
Rostouci kfeh¢im — nikoli vSak natolik, aby nas to
napeéti pfimélo odklonit se od naseho
prorizikového postoje.

Akcie technologickych spolecnosti a
vyrobcl polovodi¢i minuly tyden prudce

Pozadi trhu oslabily. Tyto pohyby povazujeme za
prehnané: levnéjsSi uméla inteligence méni
vitéze, nikoliv investi¢ni tezi.

nasim zakladnim scénafem. Britska
inflaéni data a data PMI v tomto tydnu
tento nazor podrobi zkousce.

Tento tyden

Zustat v rezimu ochoty riskovat

v kieh&im svété

Zdroj: BlackRock
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Index strachu a chamtivosti

NEUTRAL

Assets in review
Selected asset performance, 2026 year -to-date and range

. I
062"0 I Brent crude hx 94%
I EM equities 39%
.50 . I us. equlrtles
& . o European equities
‘s 75 P -;i\ I us. dolrlar |r1dex
& . ERC) Global high yield
< “7 (;‘ ‘% I Hard-currency EM debt
nls °m [ " Y
Global corporate IG
s « I German 10-year Bund
0 43 100 I U.S. 10-year Treasury
Italian 10-year BTP
I Gold = 2026 range
Strach ze N Touha po Bitcoin -33% L) Year-to-date
ztrat 11 4 zisku I s
Y < " | 27% 10% 0%  10% 20%  30%
Total return
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S&P 500 and its 125-day moving average
@ S&P 500 e 125-day moving average
S— Kdyz je S&P 500 nad svym klouzavym primérem za
poslednich 125 obchodnich dn0, je to znamka
700000 pozitivniho momentu. Pokud je vSak index pod timto
pramérem, ukazuje to, Ze investofi jsou nervozni. Index
6500,00 strachu a chamtivosti pouziva zpomalujici moment jako
signal pro strach a rostouci moment pro chamtivost.
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Zdroj: Morningstar, BlackRock, CNN
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PRAVIDLO #29

Pravidelnost snizuje riziko Spatného na¢asovani.
» Jednorazoveé sazky zvysuji stres
» Cas vyhlazuje chyby

» Disciplina vitézi

Cas pracuje pro tebe.

VITEZOVE & PORAZENI OPF & FKI
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EAG Funds,
prcruny, | PINERNEY SONGRN | copeis | SRR | e e e | JoTer
Tech, tnl < % Digital Meta Fund
PR Ve im) | Adomowves Tttt Tigalcad” MR | vy Tl ™ Ty
OYoY % 11,30 10.78 -71,18 17.32 9,51 2467 55,49 53,31 0,00 49,09
WEtyden % 11,30 10.78 5,20 3,68 3,20 -9,17 -9,37 -9,37 -9,37 -11.21
Kurz CZK | CNB
21.7.2025 22.7.2026 odchylka
MINULY ROK AKTUALNI KURZ aktkurzu
CZK/ EUR MAX 24,620 1,90%
YoY7 24,620 24,160
19% MIN 24,120 -0,17%
CZK / GBP MAX 28509  071%
Yo 28,442 28,307
0,5% MIN 27,356 -3,36%
CZK / USD MAX 21,566  1,86%
YoY | 21,100 21173
-0,3% MIN 20,291 -417%
Info YoY: 1 CZK posilila / | CZK oslabila
CNB: Koruna bude na vyhledu piblizné stabilni. ¢NB
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https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/prognoza/
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Hypotecni uvéry

NejniZsi nabizené sazby Stredni pasmo Vys$§i sazby
Priimérna hypoteéni sazba novych hypoték*: 5,03% 5,49% 6,43%
Primérna splatka K&/més. pfi splatnosti 10 let 15 let 20 let 25 let 30 let

1 mil. K& 10621 KE 7924KE 6616 KE 5863 KE 5387 Ke
2 mil. K¢ 21242 KE 15847 KE 13232 KE 11727 KE 10773 K&
3 mil. K& 31864 KE 23771 Ke 19848 KE 17 590 KE 16 160 K&
4 mil. K¢ 42485 KE 31694 KE 26 465 KE 23454 KE 21 546 K&
5 mil. K& 53 106 KE 39618 K& 33081 KE 29317 KE 26 933 K&
6 mil. K¢ 63 727 KE 47541 Ke 39697 KE 35180 KE 32319 K&
7 mil. K& 74 349 KE 55465Ke 46 313 KE 41044 KE 37 706 K&
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* 1isi se dle nabidky banky, zde uvedené hodnoty slouZzi pro zakladni oriantaci

zdroj: vlastni vypocty

IRS (Interest Rate Swap)
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zdroj: patria.cz
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