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Meékky trh prace udrzuje moznost snizeni sazeb Fedu ve hie
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Zhodnoceni trhdl | Morningstar
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Pokles

Tydenni trzni komentar | BlackRock

Neddvné zndmky ochlazovani
amerického trhu prace
pfipravuji pdu pro teti snizeni
urokovych sazeb Fedu v fadé

Index S&P 500 se zotavil béhem
zkraceného obchodniho tydne,
kdyZ se téma umélé inteligence
(Al) odrazilo. Vynosy 10letych
statnich dluhopist USA klesly,
protoZe se do cen opét promitlo
snizovani sazeb Fedu.

pristi tyden. Sledujeme
potvrzeni tohoto pokracujiciho
ochlazovaniv americkych
datech tento mésic.

Dalsi ochlazovani Pozadi trhu

trhu prace

1 mésic (+/-)

PROPOJUJEME FINANCE, INVESTICE, REALITY A DANE

+0.77 +0.46 +0.79 Large

+0.60 +0.41 +0.83 Mid

+0.41 +0.29 +0.86 Small

Value Core Growth

Americké prvotni Zadosti o
podporu v nezaméstnanosti
zlistavaji klicové, protoze trhy
oc¢ekavaji zpozdéné udaje o

Mékky trh prace
udrzuje moznost

mzdach. Spotfebitelska nalada
je také v centru pozornosti po
slabych udajich o
maloobchodnich trzbach.

shizeni sazeb
Fedu ve hre

Tento tyden

BlackRock Investment Institute » Federalni rezervni systém se chysta pristi tyden opét snizit Grokové sazby a
zaroven Ceka na zpozdéné udaje o americké ekonomice po vladnim shutdownu. Domnivame se, Ze je to opodstatnéné
vzhledem k ochlazujicimu se trhu prace, coz se odrazi v zafijovych mzdach a nedavnych udajich o zadostech o
podporu v nezaméstnanosti. Mékky trh prace umozriuje uvolnéni politiky Fedu, coz je jeden z divodU, pro¢ zUstavame
pro-rizikovi. Vidime riziko oziveni napéti mezi setrvalou inflaci a udrzitelnosti dluhu v USA. Spojené kralovstvi ukazuje,

jak jsou fiskalni tlaky globalni.

Ing. Robert Becvar, office Palac YMCA 2. patro, Na Pofici 12, 110 00, Praha 1
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Index strachu a chamtivosti | BlackRock

Index strachu a chamtivosti
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Momentum trhu | Blackrock
MARKET MOMENTUM
S&P 500 and its 125-day moving average S

®SAF 500 ® 125-day moving average

STOCK PRICE STRENGTH

| EXTREME FEAR |

Net new 52-week highs and lows on the NYSE

Jan 2025 Apr Jul Oct

MARKET VOLATILITY

VIX and its 50-day moving average
] " - NEUTRAL

® VX ® 50-day moving average
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Ocenéni aktiv B

Assets in review

Selected asset performance, 2025 year -to-date and range

Gold

EM equities

Eurapean equities

U.S. equities
Hard-currency EM debt
Global corporate 1G
Global high yield

U.S. 10-year Treasury
Italian 10-year BTP

‘German 10-year Bund

Bitcoin
U.S. dollar index

® 2025 range

Year-to-date
Brent crude

-20% -10% 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70%
Total return

Je uzitecné podivat se na urovné akciového trhu ve
srovnani s tim, kde byly v poslednich nékolika mésicich.
Kdyz je S&P 500 nad svym klouzavym prdmérem za
poslednich 125 obchodnich dnl, je to znamka
pozitivniho momentu. Pokud je v$ak index pod timto
pramérem, ukazuje to, Ze investofi jsou nervozni. Index
strachu a chamtivosti pouziva zpomalujici moment jako
signal pro strach a rostouci moment pro chamtivost.

Neékolik velkych akcii mlze zkreslit vynosy trhu. Je
dalezité také védét, kolik akcii se dafi dobfe oproti tém,
které se potykaji s problémy. To ukazuje pocet akcii na
NYSE na 52tydennich maximech ve srovnani s témi na
52tydennich minimech. KdyZ je mnohem vice maxim nez
minim, je to by¢i signal a signalizuje chamtivost.

Nejznaméj$im méfitkem sentimentu na trhu je index
volatility CBOE, neboli VIX. VIX méfi ocekavané cenové
vykyvy nebo volatilitu opci na index S&P 500 v
nasledujicich 30 dnech. VIX €asto klesa v dny, kdy Sirsi
trh roste, a stoupa, kdyz akcie prudce klesaji. Klicem je
vSak sledovat VIX v ¢ase. V byc¢ich trzich méa tendenci byt
nizsi a vyssi, kdyZ jsou medvédi u moci. Index strachu a
chamtivosti pouziva rostouci volatilitu trhu jako signal
pro strach.

www.heritagefinance.eu
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FUNDAMENTY PRO INVESTORY SVET
Kurz CZK | CNB
28.11.2024 1.12.2025 odchylka
MINULY ROK AKTUALNI KURZ aktkurzu
CZK /EUR MAX 25,295 4,57%
Yovt 25.265 24,190
4,3% MIN 24135 -0,23%
CZK/ GBP MAX 30475 10,59%
Yoyt 30,358 27,556
9,2% MIN 27,356 -0,73%
CZK/USD MAX 24735  19,07%
YoVt 23,960 20,774
13,3% MIN 20,552 -1,07%
Info: 1 kurz CZK posilil; | kurz oslabil
CNB: Koruna bude na vyhledu zhruba stabilni. ¢NB
VITEZOVE & PORAZENI
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o YoY% 0,00 0,00 141,08 122,63 10135 8,14 0,00 -269 0,00 297
Btyden% 1270 12,60 12,10 11,50 1089 217 231 240 -323 379
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Hypotecni uvér

Primérna hypoteéni sazba novych hypoték: 4,48% (Fijen 2025)
Prameérna splatka K&/més. pfi splatnosti 10 let 15 let 20 let 25 let 30 let
1 mil. K& 10354 KE 7640KE 6316 KE 5547 KE 5055KeE
2 mil. K& 20708 K& 15279 K¢ 12631 KE 11094 KE 10 110 K& i~
g 3 mil. K& 31063 KE 22919KE 18947 KE 16641 KE 15165 KE §_
:g 4 mil. K& 41417 KE 30559 K& 25263 KE 22188 KE 20 220 K& ,%
E 5 mil. K& 51771 KE 38199 KE 31579KE 27 735 KE 25275 Ke g
6 mil. K& 62 125 K& 45838 KE 37 894 K& 33282 K& 30330 Ke
7 mil. K& 72479 KE 53478 KE 44 210 KE 38 829 K& 35 385 K&
Byty prodej Praha | Valuo PRODEJ
b
o ypredi nadeho fora 2026 =
za mésic 1,00%
za kvartal 2,80%
za rok 9,60%
za 3roky 12,30%
od 2020/01 56,10%
Lokalita: Praha; stav nemovitosti: velkmi dobry; velikost: malé (byty 25-50 m2; domy 75-130 m2)
Byty pronajmy Praha | Valuo PRONAJEM

Jooin

za mésic 4,00%
za kvartal 4,30%
za rok 7,50%
za 3roky 34,80%
od 2020/01 30,20%

Lokalita: Praha; stav nemovitosti: velkmi dobry; velikost: malé (byty 25-50 m2; domy 75-130 m2)

Inflace, sazby | CBA

Ceny novych byt Ceny starsich byt Ceny rodinnych domu

Ceny novych a zanovnich bytd dle kraji Cany starSich bytd die krajskych mast Ceny rodinnych domi dle krajskych mést
Q2-2028 - 02-2025 — 02-2025 =
133,6 tis. ke zamz 70,7 tis. ke zam2 6,34 (cenazadim v mil. k&)
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W primima cena v mil. KE
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https://www.cbamonitor.cz/kategorie/cba-hypomonitor
https://www.valuo.cz/valuo-index-byty
https://www.valuo.cz/valuo-index-byty
https://www.cbamonitor.cz/kategorie/cba-hypomonitor

