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Zhodnoceni trhi | Morningstar

1 mésic (+/-) 1 mésic (+/-) Mm
“ -/' +2.24 +277 +2.56 Large

P —
[ i
‘ : 4220 324 241 Mid
H v
A +33 +312 +4.15 Small
I |-}
-4.00 0.00 +4 00 Value Core Growth

4

ol

Pokles Rust

Tydenni trzni komentar | BlackRock

Index S&P 500 zah4jil novy rok
Sila zisk( americkych pozitivné a dosahl rekordniho
spole¢nosti se rozsifuje. maxima. Vynosy americkych

U.S.

Prosincovy index
spotrebitelskych cen v USA

7

poskytne jasny obraz inflace po
naru$eni zpisobenych vladnim
shutdownem.

Odolnost zisk( a megatrendy statnich dluhopist byly

jako Al nas vedou k nadvéze stabilni, zatimco zlato se
americkych akcii. posunulo zpét blizko
historickych maxim.

rozSifujici
se sila

Vice odolnosti Pozadi trhu Tento tyden

BlackRock Investment Institute » Solidni ekonomicky rust v USA a snizovani urokovych sazeb Federalniho
rezervniho systému podpofily zisky spoleCnosti a ziskové marze, coz zvedlo americké akcie a podpofilo nase
nadvazeni. Domnivame se, Zze to bude pokracovat ve vysledcich za 4. &tvrtleti, které zacinaji tento tyden. Vidime ffi
témata: dalSi zGzeni rozdilu v ziscich mezi akciemi ,velkolepé sedmicky” a ostatnimi sektory; megatrendy podporujici
cyklické sektory; a zisky z produktivity vedené umélou inteligenci, které potencialné kompenzuji typické snizovani
odhadu ziskd.
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Index strachu a chamtivosti | BlackRock

Index strachu a chamtivosti Ocenéni aktiv B

Assets in review

Selected asset performance, 202 6 year-to-date return and full -year range

NEUTRAL |
Q“b“ I Brent crude = 2026 range
I European equities Year-to-date return
Gold
+ 50 - I U.S. equities
é/ o 6’% I U.S. dollar index
& o 2 3 Global high yield
s X |
fo “:l f‘a‘ = 4 Hard-currency EM debt
L&/ 52 I Global corporate 1G
U.S. 10-year Treasury
0 58 100 I EM equities
I Bitcoin
| Italian 10-year BTP
Obava ze N Touha po | German 10-year Bund
ztréty < 1t V) zisku -2% 0% 2% 4% 6% 8% 10%
I Total return
Momentum trhu | Blackrock
MARKET MOMENTUM Je uzite¢né podivat se na drovné akciového trhu ve
) ) srovnani s tim, kde byly v poslednich nékolika mésicich.
S&P 500 and its 125-day moving average e . . L L .
T peRcED Kdyz je S&P 500 nad svym houzavyr_n primérem za
700000 poslednich 125 obchodnich dn0, je to znamka
5056 pozitivniho momentu. Pokud je v$ak index pod timto
/ primérem, ukazuje to, Ze investofi jsou nervézni. Index
F o — e o000 strachu a chamtivosti pouziva zpomalujici moment jako
550000 signal pro strach a rostouci moment pro chamtivost.
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Nékolik velkych akcii mudZe zkreslit vynosy trhu. Je
) dileZité také védét, kolik akcii se dafi dobfe oproti tém,
které se potykaji s problémy. To ukazuje pocet akcii na

5.00%

NYSE na 52tydennich maximech ve srovnani s témi na
% M /vnw_ 52tydennich minimech. KdyZz je mnohem vice maxim

STOCK PRICE STRENGTH

Net new 52-week highs and lows on the NYSE

e o nez minim, je to by¢i signél a signalizuje chamtivost.

10.00%
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R VOURTY Nejzndmé&jSim méfitkem sentimentu na trhu je index

) ) volatility CBOE, neboli VIX. VIX méfi ocekavané cenové
VIX and its 50-day moving average
@ VIX ® 50-day moving average vykyvy nebo volatilitu opci na index S&P 500 v

o nasledujicich 30 dnech. VIX Casto klesa v dny, kdy Sirsi

trh roste, a stoupa, kdyz akcie prudce klesaji. Klicem je
vSak sledovat VIX v ¢ase. V bycich trzich m4 tendenci byt
nizsi a vyssi, kdyZ jsou medvédi u moci. Index strachu a
2000 chamtivosti pouZiva rostouci volatilitu trhu jako signal
10,00 pro strach.

Apr Jul Ost
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Kurz CZK | CNB

10.1.2025 12.1.2026 odchylka

MINULY ROK AKTUALNI KURZ aktkurzu

CZK/ EUR MAX 25295  4,16%
Yovp 25,090 24,285

3.2% MIN 24,120 -0,68%

CZK / GBP MAX 30,408  863%
YoYp 29,977 27,993

6,6% MIN 27,356 -2,28%

CZK /USD MAX 24,735 19,09%
Yo¥1 24,343 20,770

14,7% MIN 20,552 -1,05%

Info: 1 kurz CZK posilil; | kurz oslabil

CNB: Koruna bude na vyhledu zhruba stabilni. ¢NB
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BNPP Easy 4 ungi cPR BNP Paribas | UBSSUateny o g gehroderiSF | Templeton | SefvederlSE Podfond Alfa 4
Bloomberg E Def Turkey Equit Fund - Growth B Fund \ndian Equit East E Indian Gimel
Europe Defense urr\:p‘: (CZE;SE ur (EE‘!LIJH‘; U sustainable P O?GSSD;" o |taur:3Dt$u| Y ru‘:’\;r;c Eﬂgg; Opportunities Investments,
P (EUR) = (CHF) (USD) pricritnf (CZK)
OYoY% 0,00 0,00 0.00 -15.51 10,19 0,22 -0,16 571 -2,48 -26,52
BEtyden % 13,33 11,16 7.52 7.51 7,04 -1,90 -2,56 -263 -2,82 -23.67

Jak rozpoznat a ocenit rizna rizika v ¢ase, nepanikafit, dobfe nakupovat a dobfe prodavat?

c. 4 Nejvétsi riziko je Spatné rozhodnuti pod tlakem
¢.5 Riziko se zvySuje, kdyz nerozumis aktivu
C.6 Neinvestuj do ni€¢eho, co neumis vysvétlit ditéti

www.heritagefinance.eu


https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/prognoza/
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Hypotecni uvér

Primérna hypoteéni sazba novych hypoték:

Prumérna splatka K&/més. pfi splatnosti

1 mil.

2 mil.

)

vySe uveéru

(

6 mil.

7 mil.

Byty prodej Praha | Valuo

3 roky

P

3 mil.
4 mil.

5 mil.
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Lokalita: Praha; stav nemovitosti: velkmi dobry; velikost: malé (byty 25-50 m2; domy 75-130 m2)

Byty pronajmy Praha | Valuo

4,48% (listopad 2025)
10 let 15 let 20 let 25 let 30 let
Kée 10354 KE 7640KE 6316 KE 5547KE  5055KE
Ké 20708 KE 15279 KE 12631 KE 11094 KE 10 110 K& <
4
Kée 31063 KE 22919 KE 18947 KE 16 641 KE 15 165 K& %
2]
Ké 41417 KE 30559 K& 25263 K& 22 188 KE 20 220 K¢ E
Kée 51771 KE 38199 KE 31579KE 27 735 KE 25275 Ke >§
Ké 62 125 KE 45838 K& 37 894 K& 33282 K& 30 330 Ke =
Ké 72479 KE 53478 KE 44 210 KE 38 829 K& 35385 K¢
PRODEJ
za mésic 1,20%
za kvartal 3,30%
za rok 10,80%
za 3roky 11,20%
od 2020/01 61,30%
PRONAJEM
za mésic 4,00%
™
za kvartal 4,30%
za rok 7,50%
za 3roky 34,80%
od 2020/01 30,20%

Lokalita: Praha; stav nemovitosti: velkmi dobry; velikost: malé (byty 25-50 m2; domy 75-130 m2)

Inflace, sazby | CBA

Ceny novych bytl

Ceny novych a zanovnich bytd die kraji

03-2025

137,‘ tis. KEzam2

Ceny starsich bytd

Ceny starSich byt dle krajskych mést

www.heritagefinance.eu

Ceny rodinnych domu

R

Ceny redinnych doma dle krajskych mést

B pruméma cena v mil. Ké


https://www.cbamonitor.cz/kategorie/cba-hypomonitor
https://www.valuo.cz/valuo-index-byty
https://www.valuo.cz/valuo-index-byty
https://www.cbamonitor.cz/kategorie/cba-hypomonitor

