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Snizovani rizika béhem naruseni dodavek
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Tydenni trzni komentar

Propojujeme majetek, finance, investice, nemovitosti a dané do jednoho celku.

BlackRock Investment Institute

» Eskalujici konflikt na Blizkém vychodé vyvolal na energetickych trzich ocekavani prodlouzeného
naruseni dodavek. To znamena vysSi naklady, slabsi riist, zvySené vynosy dluhopisu a trvalejsi inflaci —
navic k tlakim, které jiz bublaly pod povrchem. » Rizikova aktiva podle naseho nazoru neodrazeji
makroekonomické Skody, které implikuje ocefiovani energii. V disledku toho snizujeme taktické riziko a
snizujeme rating americkych akcii — ale jsme pfipraveni se pfizplsobit, pokud politické tlaky konflikt

ukongi.

Escalujici konflikt na Blizkém
vychodé nyni pfimél
energetické trhy, aby zapocitaly

dlouhodobé naruseni. Snizili

jsme riziko a pfechazime na

neutralni pozici u americkych
akcii.

Tydenni globalni pfedbézné
indexy PMI poskytnou tento
tyden prvni odhad, jak konflikt
zasahuje do aktivity, protoZe
vy$Si naklady na energii a
nejistota zac¢inaji zatézovat
poptavku.

Fed a dalsi centralni banky
minuly tyden ponechaly sazby
beze zmény. Energeticky Sok

dale oslabil argumenty pro
uvolriovani sazeb Fedu tento
rok.
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Trvalé naruseni Pozadi trhu Tento tyden

Zhodnoceni trhd | Morningstar
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Index strachu a chamtivosti | BlackRock

Index strachu a chamtivosti
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Momentum trhu | Blackrock
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Oceneéni aktiv B

Assets in review
Selected asset performance, 2026 year -to-date and range

Brent crude

Gold

EM equities

U.S. dollar index

U.S. 10-year Treasury
German 10-year Bund
Global corporate 1G
Hard-currency EM debt
Global high yield

Italian 10-year BTP

European equities
peiiey = 2026 range

U.S. equities
Year-to-date
Bitcoin

-25% 0% 25% 50% 75%

Total return

Kdyz je S&P 500 nad svym klouzavym primérem za
poslednich 125 obchodnich dnG, je to znamka
pozitivniho momentu. Pokud je vSak index pod timto
primérem, ukazuje to, Ze investofi jsou nervézni. Index
strachu a chamtivosti pouziva zpomalujici moment jako
signal pro strach a rostouci moment pro chamtivost.

Nékolik velkych akcii mudZe zkreslit vynosy trhu. Je
dilezité védét, kolik akcii se dafi dobfe oproti tém, které
se potykaji s problémy. To ukazuje pocet akcii na NYSE
na 52tydennich maximech ve srovnani s témi na
52tydennich minimech. KdyZz je mnohem vice maxim
neZ minim, je to byci signal a signalizuje chamtivost.

Nejznaméjsim meéfitkem sentimentu na trhu je index
volatility CBOE, neboli VIX. VIX méfi ocekavané cenové
vykyvy nebo volatilitu opci na index S&P 500 v
nasledujicich 30 dnech. VIX Casto klesa v dny, kdy Sirsi
trh roste, a stoupa, kdyz akcie prudce klesaji. Klicem je
vSak sledovat VIX v ¢ase. V bycich trzich m4 tendenci byt
nizsi a vyssi, kdyZ jsou medvédi u moci. Index strachu a
chamtivosti pouZiva rostouci volatilitu trhu jako signal
pro strach.
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INVESTICNi PRAVIDLA

Nejvétsi riziko? Nemit plan.
» Bez planu reaguje$ emocemi
» Plan je kotva v boufi

» Disciplina chrani kapital

Plan snizuje stres i chyby.
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Kurz CZK | CNB
25.3.2025 25.3.2026 odchylka
MINULY ROK AKTUALNI KURZ aktkurzu
CZK/ EUR MAX 25195  3,24%
Yoy 24,885 24,405
1.9% MIN 24,120 -1.17%
CZK/ GBP MAX 29,980  645%
Yovp 29,784 28,163
54% MIN 27,356 -2,87%
CZK /USD MAX 23170  9,79%
Yoy 22,988 21,104
8.2% MIN 20,291 -3,85%
Info: 1T kurz CZK posilil; | kurz oslabil

CNB: Koruna bude na vyhledu zhruba stabilni.
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https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/prognoza/
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Hypotecni uvér

Primérna hypotecni sazba novych hypoték:

Primérna splatka K&/més. pfi splatnosti
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Byty prodej Praha | Valuo
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Lokalita: Praha; stav nemovitosti: velkmi dobry; velikost: malé (byty 25-50 m2; domy 75-130 m2)

Byty pronajmy Praha | Valuo

Sroky

4,46% (unor 2026)
10 let 15 let 20 let 25 let 30 let
10345 KE 7630KE 6305KE 5536 KE 5043 Ke
20689 KE 15259 KE 12610Ke 11071 KE 10086 K& ;:E
31034 KE 22889KE 18915 KE 16 607 KE 15 129 K& %
41378 KE 30518 KE 25220 KE 22 143 KE 20 172 K¢ ’g
51723 KE 38 148 K& 31525 KE 27 678 KE 25216 K& )é
62 067 KE 45777 K& 37 830 KE 33214 KE 30 259 K& =
72412 KE 53407 K& 44 134 KE 38 750 KE 35 302 K&
PRODEJ
ﬁg&
za mésic 0,90%
za kvartal 3,30%
za rok 11,60%
za 3roky 7,90%
od 2020/01 83,90%
PRONAJEM
frineicS
za mésic 4,00%
za kvartal 4,30%
za rok 7,50%
za 3roky 34,80%
od 2020/01 30,20%

Lokalita: Praha; stav nemovitosti: velkmi dobry; velikost: malé (byty 25-50 m2; domy 75-130 m2)

Inflace, sazby | CBA

Ceny novych bytl

Ceny novych a zénovnich bytd die krajl
Q3-2025

137,1 tis. K€ zam2

Ceny starsich byta

Ceny starich byt dle krajskych mést

Q32025

74,8 tis. K& zam2

Ceny rodinnych domu
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https://www.cbamonitor.cz/kategorie/cba-hypomonitor
https://www.valuo.cz/valuo-index-byty
https://www.valuo.cz/valuo-index-byty
https://www.cbamonitor.cz/kategorie/cba-hypomonitor
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