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Diversifikace zjevna na prvni pohled
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Zhodnoceni trhi | Morningstar

1 mésic (+/-)

-4.00 0.00

Tydenni trzni komentar | BlackRock

Vidime, jak se v redlném Case
odehrava diverzifikacni vidina -
jedno z nasich témat Outlook

pro rok 2026 - s prudkym
narGstem vynosu globalnich
dluhopisd.

Outlook témata v
realném case

Nasdaq ztratil 2 %, protoze
obavy z kapitalovych vydajd
spojenych s umélou inteligenci
poskodily technologické akcie.
Vynosy 10letych americkych
statnich dluhopist doséhly
tfimési¢niho maxima uprostred

globalniho vyprodeje dluhopist.

Pozadi trhu

1 mésic (+/-)

+3.18 +3.68 +281 Large

Mid

+7.52 Small

Growth

Value Core

Vidime potencial pro zvySeni
Urokové sazby Bank of Japan a
sniZeni Grokové sazby Bank of

England. Zpozdéna data o inflaci
a zaméstnanosti v USA budou
pravdépodobné hlu¢na.

Tento tyden

Diversifikace

zjevna na
prvni pohled

BlackRock Investment Institute » Vidime, Ze téma diverzifikatniho mirage v nasem vyhledu na rok 2026 se
odehrava v redlném ¢&ase: rostouci vynosy dluhopisi na rozvinutych trzich podtrhuji nas§ nazor, ze tradi¢ni
diverzifikatory, jako jsou dlouhodobé statni dluhopisy, nabizeji snizeni zatéZze pro portfolio. Dulezitost tématu Al
ilustruje, pro¢ ,neutralni“ alokace portfolia neexistuje, kdyz pouze hrstka mega sil pohani vynosy. Domnivame se, ze
toto prostredi vyZzaduje dynamiénost a hledani unikatnich zdroji vynosu.
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Index strachu a chamtivosti | BlackRock

Index strachu a chamtivosti

PROPOJUJEME FINANCE, INVESTICE, REALITY A DANE

SVET

Oceneéni aktiv

Assets in review

NEUTRAL I Selected asset performance, 2025 year -to-date and range
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Momentum trhu | Blackrock
MARKET MOMENTUM Je uzite¢né podivat se na drovné akciového trhu ve
) ] srovnani s tim, kde byly v poslednich nékolika mésicich.
S&P 500 and its 125-day moving average e

Kdyz je S&P 500 nad svym klouzavym primérem za
poslednich 125 obchodnich dn0, je to znamka
pozitivniho momentu. Pokud je v$ak index pod timto
primérem, ukazuje to, Ze investofi jsou nervézni. Index
strachu a chamtivosti pouziva zpomalujici moment jako
signal pro strach a rostouci moment pro chamtivost.

®S&P 500 ® 125-day moving average

Jan 2025 Apr Jul Oct

Nékolik velkych akcii mudZe zkreslit vynosy trhu. Je
dileZité také védét, kolik akcii se dafi dobfe oproti tém,
které se potykaji s problémy. To ukazuje pocet akcii na
NYSE na 52tydennich maximech ve srovnani s témi na

STOCK PRICE STRENGTH

Net new 52-week highs and lows on the NYSE

M

L % oo 52tydennich minimech. KdyZz je mnohem vice maxim
\/ e neZ minim, je to by&i signél a signalizuje chamtivost.
-5.00%
-10.00%
Jan 2025 Apr Jul Oct
T Nejznaméjsim meéfitkem sentimentu na trhu je index
) _ volatility CBOE, neboli VIX. VIX méfi ocekavané cenové
VIX and its 50-day moving average , - , )
[ e vykyvy nebo volatilitu opci na index S&P 500 v

® VX ® 50-day moving average
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nasledujicich 30 dnech. VIX Casto klesa v dny, kdy Sirsi
trh roste, a stoupa, kdyz akcie prudce klesaji. Klicem je
vSak sledovat VIX v ¢ase. V bycich trzich m4 tendenci byt
nizsi a vyssi, kdyZ jsou medvédi u moci. Index strachu a
chamtivosti pouZiva rostouci volatilitu trhu jako signal
pro strach.
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Kurz CZK | CNB

19.12.2024 22.12.2025 odchylka

MINULY ROK AKTUALNI KURZ aktkurzu

CZK/ EUR MAX 25295  401%
Yovp 25,120 24,320

32% MIN 24,120 -0,82%

CZK / GBP MAX 30,463  951%
Yov; 30,463 27,818

87% MIN 27,356 -1,66%

CZK / USD MAX 24735 19,50%
Yovi 24,150 20,699

14,3% MIN 20,552 -0,71%

Info: 1 kurz CZK posilil; | kurz oslabil

CNB: Koruna bude na vyhledu zhruba stabilni. ¢NB
VITEZOVE & PORAZENI FONDY
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Jak rozpoznat a ocenit rizna rizika v €ase, nepanikafit, dobfe nakupovat, dobfe prodavat?
Tfi zlata pravidla:
Pravidlo ¢. 1
Pravidlo €. 2

Pravidlo ¢. 3

o o = o
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Hypotecni uvér

Primérna hypoteéni sazba novych hypoték: 4,48% (listopad 2025)
Prumérna splatka K&/més. pfi splatnosti 10 let 15 let 20 let 25 let 30 let
1 mil. K& 10354 KE 7640KE 6316 KE 5547Ke  5055KE
2 mil. K¢ 20708 K¢ 15279 KE 12631KE 11094 KE 10 110 K& §
:QE? 3 mil. K¢ 31063 KE 22919KE 18947 KE 16641 KE 15165 Ké %_
:g 4 mil. K¢ 41417 K& 30559 KE 25263 KE 22 188 KE 20 220 K¢ ,g
2 5 mil. K& 51771 Ke 38199 KE 31579Ke 27 735KE 25275 Ké é
6 mil. K& 62 125 K& 45838 K& 37 894 K& 33282 KE 30 330 K¢
7 mil. K& 72479 KE 53478 KE 44 210KE 38829 KE 35385 K¢
Byty prodej Praha | Valuo PRODEJ
sedi naseho fora 2026
za mésic 1,20%
za kvartal 3,30%
za rok 10,80%
&/ za 3roky 11,20%
od 2020/01 61,30%
Lokalita: Praha; stav nemovitosti: velkmi dobry; velikost: malé (byty 25-50 m2; domy 75-130 m2)
Byty pronajmy Praha | Valuo PRONAJEM
za mésic 4,00%
/——j_/ zakvartdl  4,30%
za rok 7,50%
za 3roky 34,80%
£ od 2020/01 30,20%

Lokalita: Praha; stav nemovitosti: velkmi dobry; velikost: malé (byty 25-50 m2; domy 75-130 m2)

Inflace, sazby | CBA

Ceny novych bytl Ceny starsich bytd

Ceny novych a zanovnich bytd die kraji Ceny stargich bytd die krajskych mést
Cay. G- >
03-2025 Q3-2025 032025

137,1 tis.ké zam2 74,8 tis.kezam2
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Ceny rodinnych domu

R

Ceny rodinnych domd dle krajskych mést



https://www.cbamonitor.cz/kategorie/cba-hypomonitor
https://www.valuo.cz/valuo-index-byty
https://www.valuo.cz/valuo-index-byty
https://www.cbamonitor.cz/kategorie/cba-hypomonitor

