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KAM SMERUJE TVUJ FINANCNI KOMPAS?
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Tri investicni lekce pro rok 2026
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VYNOS NENi NAHODA, JE VYSLEDKEM SPRAVNE STRUKTURY

PROPOJUJEME FINANCE, INVESTICE, REALITY A DANE

Zhodnoceni trhdl | Morningstar

meésic (+/-)

-4.00 0.00

Pokles

Tydenni trzni komentar | BlackRock

Vidime tfi ponauceni po
volatilnim roce 2025:
neménné zakony omezuji

extrémy; mega sily pfemahaji
makro; a finan€ni systém se
rychle vyviji.

Nase tri lekce

Akcie v USA vzrostly 0 16,6 %
za tfeti rok po sobé s
dvoucifernymi zisky. Vynosy
10letych statnich dluhopist
USA zakoncily rok kolem 4,15
% po pohybech fizenych daty.

Pozadi trhu

1 mésic (+/-)

+0.73

+193

+3.76

Value Core Growth

PreloZit tento text: "Americky
ekonomicky kalendar se
tento tyden zacina
normalizovat. Prosincové

vyplatni pasky pomohou
objasnit situaci na trhu prace
po hluénych zpozdénych
zvefejnénich."

Tento tyden

Large

Mid

Small

Tri

investicni
lekce 2026

BlackRock Investment Institute » Rok 2025 znamenal tfeti rok po sobé& s dvoucifernym ziskem akcii i pfes
zvySenou politickou nejistotu v prvni poloviné roku. Vidime tfi kliCova ponauceni. Za prvé: neménné ekonomické
zakony, jako napfiklad dodavatelské fetézce nelze rychle predélat, omezuji politické extrémy. Za druhé: mega sily —
zejména Al, dominantni mega sila — prebijeji tradicni makroekonomii. Za treti: stablecoiny a tokenizace aktiv ukazuji
rychle se vyvijejici finanéni systém. To vSe vyZaduje novy investiéni pfistup.

www.heritagefinance.eu
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Index strachu a chamtivosti | BlackRock

Index strachu a chamtivosti
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Obava ze Touha po
2traty < 1L > zisku
Momentum trhu | Blackrock
MARKET MOMENTUM
S&P 500 and its 125-day moving average
‘GREED

@SR 500 @ 125-day moving average

STOCK PRICE STRENGTH

Net new 52-week highs and lows on the NYSE

/ v

MARKET VOLATILITY

VIX and its 50-day moving average
NEUTRAL

®\VIX @ 50-day moving average

PROPOJUJEME FINANCE, INVESTICE, REALITY A DANE

SVET

Ocenéni aktiv

Assets in review
Selected asset performance, 2025 year -end return and full -year range

Gold

EM equities

European equities

U.S. equities
Hard-currency EM debt
Global high yield
Global corporate IG

U.S. 10-year Treasury
Italian 10-year BTP

German 10-year Bund

® 2025 range
Bitcoin
Year-end

U.S. dollar index return

Brent crude
-20% -10% 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% T70%

Total return

Je uzitecné podivat se na urovné akciového trhu ve
srovnani s tim, kde byly v poslednich nékolika mésicich.
Kdyz je S&P 500 nad svym klouzavym prdmérem za
poslednich 125 obchodnich dnl, je to znamka
pozitivniho momentu. Pokud je v$ak index pod timto
pramérem, ukazuje to, Ze investofi jsou nervozni. Index
strachu a chamtivosti pouziva zpomalujici moment jako
signal pro strach a rostouci moment pro chamtivost.

Neékolik velkych akcii mlze zkreslit vynosy trhu. Je
dalezité také védét, kolik akcii se dafi dobfe oproti tém,
které se potykaji s problémy. To ukazuje pocet akcii na
NYSE na 52tydennich maximech ve srovnani s témi na
52tydennich minimech. KdyZ je mnohem vice maxim nez
minim, je to by¢i signal a signalizuje chamtivost.

Nejznaméj$im méfitkem sentimentu na trhu je index
volatility CBOE, neboli VIX. VIX méfi ocekavané cenové
vykyvy nebo volatilitu opci na index S&P 500 v
nasledujicich 30 dnech. VIX €asto klesa v dny, kdy Sirsi
trh roste, a stoupa, kdyz akcie prudce klesaji. Klicem je
vSak sledovat VIX v ¢ase. V byc¢ich trzich méa tendenci byt
nizsi a vyssi, kdyZ jsou medvédi u moci. Index strachu a
chamtivosti pouziva rostouci volatilitu trhu jako signal
pro strach.

www.heritagefinance.eu
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Kurz CZK | CNB

10.1.2025 12.1.2026 odehylka

MINULY ROK AKTUALNI KURZ aktkurzu

CZK / EUR MAX 25,295 4,16%
Yovt 25,090 24,285

3.2% MIN 24,120 -0,68%

CZK/ GBP MAX 30,408 8,63%
Yovt 29,977 27,993

6,6% MIN 27,356 -2,28%

CZK/USD MAX 24735  19,09%
Yovt 24,343 20,770

147% MIN 20,552 -1,05%

Info: 1 kurz CZK posilil; | kurz oslabil

CNB: Koruna bude na vyhledu zhruba stabilni. ¢NB
VITEZOVE & PORAZENI FONDY
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650 Cesky fond Cesky fond Schroder ISF Schroder ISF Schroder ISF Amundi CPR Amundi CPR CSNF SICAV, CSNF SICAV, CSNF SICAV, i
pady, podfond A piidy, podfond B Emerging Asia Emerging Emerging Global Gold Global Gold as., prémiové a.s., prioritni PIA  a.s., bonusové
dis (CZK) (CZK) (UsD) Markets (USD)  Markets (CZK) Mines (EUR) Mines (USD) PRIA (CZK) (czK) BIA (CZK)
O YoY% 0,00 0,00 38,00 42,89 207 127,19 157,65 -50,43 -50,82 0,00
|tyden % 5,07 507 4,30 422 47 -437 -4,62 -2912 -2919 -29,32

Jak rozpoznat a ocenit rlizna rizika v ¢ase, nepanikafit, dobfe nakupovat a dobfe prodavat?
Pravidla pro riziko & Cas:

Pravidlo ¢. 1

Pravidlo €. 2

Pravidlo ¢. 3

www.heritagefinance.eu
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Hypoteéni uvér

Primérna hypote¢ni sazba novych hypoték: 4,48% (listopad 2025)
Primérna splatka K&/més. pfi splatnosti 10 let 15 let 20 let 25 let 30 let
1 mil. K& 10354 KE 7640KE 6316 KE 5547 KE 5055Ke
2 mil. K& 20708 K& 15279KE 12631 KE 11094 KE 10 110 K& =
— 4
,g 3 mil. Ké 31063 KE 22919KE 18947 KE 16 641 KE 15165 KE 2
.> 2]
3 4 mil. K& 41417 K& 30559 K& 25263 K& 22 188 KE 20 220 K& g
%) >
2 0
2 5 mil. K& 51771 KE 38 199 KE 31579 KE 27 735 KE 25275 Ké ’é
6 mil. K& 62 125 KE 45838 KE 37 894 K& 33282 K& 30 330 K& -
7 mil. K& 72479 KE 53478 KE 44210 KE 38829 KE 35385 K¢
Byty prodej Praha | Valuo PRODEJ
3 roky
za mésic 1,20%
za kvartal 3,30%
za rok 10,80%
za 3roky 11,20%
od 2020/01 61,30%
Lokalita: Praha; stav nemovitosti: velkmi dobry; velikost: malé (byty 25-50 m2; domy 75-130 m2)
Byty pronajmy Praha | Valuo PRONAJEM
za mésic 4,00%
’—’-/J za kvartal 4,30%
za rok 7,50%
za 3roky 34,80%
od 2020/01 30,20%

Lokalita: Praha; stav nemovitosti: velkmi dobry; velikost: malé (byty 25-50 m2; domy 75-130 m2)

Inflace, sazby | CBA

Ceny novych bytd Ceny starsich bytu

Ceny starSich bytd dle krajskych mast

> Q3-2005

74,8 tis.ke zam2

Geny novych a zanovnich byt die krajl

03-2025

1371 tis. ke zam2

Ceny rodinnych domu

X
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https://www.cbamonitor.cz/kategorie/cba-hypomonitor
https://www.valuo.cz/valuo-index-byty
https://www.valuo.cz/valuo-index-byty
https://www.cbamonitor.cz/kategorie/cba-hypomonitor

