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FUNDAMENTY SVET

Tydenni trzni komentar

» Investofi, ktefi doufaji, Ze srpen pfinese letni klid, mohou byt zklamani. » Ceny ropy se méni s
kazdym zvratem v konfliktu na Stfednim vychodé, zatimco vysledky a plany vydaji v oblasti umeélé
inteligence pohanéji prudké pohyby na akciovych trzich. » Spolu s pfehodnocovanim vynosu statnich
dluhopist tyto udalosti potvrzuji nas dlouhodoby nazor na svét formovany nedostatkem nabidky, ktery
udrzuje inflaci a naklady na pujcky penéz na vyS$si arovni. » Pro investory se role statnich dluhopist
zmeénila: méneé balastu, vice pfijmu.

Uméla inteligence, ropa a vynosy vladnich
Strukturalné dluhopist vysilaji vSichni stejnou zpravu:
nedostatek formuje trhy a udrZuje naklady

vySSi sazby oix o " e :
na pujc¢ovani penéz na vyssi urovni.
Prodej dlouhodobych americkych statnich
dluhopist posunul vynos 30letych
Pozadi trhu dluhopist na 19leté maximum 5,28 %,

kdyz trhy pfehodnotily reakeni funkci
Fedu.

U.S. zaméstnanost mimo zemé&délstvi
bude tento tyden v centru pozornosti a
Tento tyden naznaci, zda jsou podminky na trhu prace
v souladu s naSim o¢ekavanim vyssich
sazeb po delSi dobu.

Klidny srpen? Ne pro investory

Zdroj: BlackRock
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Index strachu a chamtivosti

Assets in review
Selected asset performance, 2026 year -to-date and range

NEUTRAL

Brent crude L‘l 94%
EM equities 46%
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Momentum trhu S&P 500

S&P 500 and its 125-day moving average

EXTREME GREED
@ S&P 500 e 125-day moving average
7500,00 Kdyz je S&P 500 nad svym klouzavym primérem za
poslednich 125 obchodnich dn0, je to znamka
700000 pozitivniho momentu. Pokud je vSak index pod timto
pramérem, ukazuje to, Ze investofi jsou nervozni. Index
6500,00 strachu a chamtivosti pouziva zpomalujici moment jako
signal pro strach a rostouci moment pro chamtivost.
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Zdroj: Morningstar, BlackRock, CNN
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PRAVIDLO #31
» Kvalitni aktiva prezivaji cykly
» Sleduj cash flow
» Udrzitelnost je kli¢

» Slibeny vynos nestaci

» Zaklad rozhoduje

VITEZOVE & PORAZENI OPF & FKI
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Amundi CPR Prvnipodfond, BNP Paribas s, i Funds  AmundiFunds  BNP Paribas | NP Paribas Raiffeisen- | Raiffeisen-Asia-

Franklin India Sustainable Energy Nachhaltigkeit- Opportunities-
MedT P E E Asia E E
g | FonaD) | PREISIN cobrlowia SSESEMY Mofuh | DE0f ) rewtenn | EnMaies 650 adeviA
OYoY % 1757 -10,18 13,20 -016 27,77 32,66 20,77 19,87 29,80 31,81
Btyden % 5,90 5,48 4,84 4,74 4,64 -8,54 -8,67 -8,69 9,26 -10.84
Kurz CZK | CNB
4.8.2025 5.8.2026 odchylka
MINULY ROK AKTUALNI KURZ aktkurzu
CZK / EUR MAX 24,610  1,74%
YoYy 24,580 24,190
1,6% MIN 24,120 -0,29%
CZK / GBP MAX 28509  1.03%
YoY7 28,242 28,217
0,1% MIN 27,356 -3,05%
CZK / USD MAX 21,398  2,20%
YoY1 21,254 20,937
1,5% MIN 20,291 -3,09%
Info YoY: 1 CZK posilila / | CZK oslabila
CNB: Koruna bude na vyhledu piblizné stabilni. ¢NB
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Hypotecni uvéry

NejniZsi nabizené sazby Stredni pasmo Vys$§i sazby
Priimérna hypoteéni sazba novych hypoték*: 4,90% 5,36% 6,30%
Primérna splatka K&/més. pfi splatnosti 10 let 15 let 20 let 25 let 30 let
1 mil. K& 10558 KE 7856KE 6544KE 5788KE 5307 KE
2 mil. K& 21115KE 15712KE 13089 KE 11576 KE 10615 Ke T
— X
,% 3 mil. K& 31673 KE 23568 KE 19633 KE 17 363 KE 15922 K& %
~> (2]
z 4 mil. K& 42 231 KE 31424 KE 26 178 KE 23 151 KE 21 229 K& g
N 0
E 5 mil. K& 52 789 KE 39280 KE 32722KE 28939 KE 26 536 K& )é
6 mil. K& 63 346 KE 47 136 KE 39267 KE 34 727 KE 31 844 K& =
7 mil. K& 73904 KE 54 992 KE 45811 KE 40515KE 37 151 K&
* 1isi se dle nabidky banky, zde uvedené hodnoty slouZzi pro zakladni oriantaci
zdroj: vlastni vypocty
IRS (Interest Rate Swap)
Titul - 3Y
06.08.2026 7:55
B Closing Price: 4,32
14.7
146
145
H4.4
14.3
q14.2
141
e patria.cz
4 0,
6 Jul 9 14 17 22 27 3 Aug 3YIRS » 4’32 %
Titul - 5Y
06.05.2026 7:56
B Closing Price: 4,38
1438
4.7
146
145
444
143
4.2
4441
v patia.cz 5YIRS » 4,38%

6 Jul 9 14 17 22 27 3 Aug

zdroj: patria.cz
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tento list zGstava prazdny

Ing. Robert Becvar, office Palac YMCA 2. patro, Na Pofici 12,110 00, Praha 1 www.heritagefinance.eu



