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Strategické navySovani rozvinutych akcii
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Tydenni trzni komentar

» Akcie rostou diky silnym ocekavanim ohledné zisk(l v oblasti Al, coz vyvazuje obavy z inflaénich
tlaka zpusobenych geografickou fragmentaci, jako je Sok v dodavkach na Blizkém vychodé. To se
muze v kratkodobém horizontu zmeénit, ale v naSich strategickych vyhledech hledime dale, kdyz vidime
tyto mega sily — velké strukturalni trendy — v akci. » ZvySujeme hodnoceni akcii na vyspélych trzich na
,hadvazit* a snizujeme hodnoceni vysokouro€enych dluhopisli na ,neutralni“, protoze ménime, kde
podstupujeme rastové riziko v horizontu péti a vice let.

Zisky taZzené umélou inteligenci
nds vedou ke strategickému
navySeni vah u akcii rozvinutych
trhd (DM). Snizujeme
doporuceni u dluhopist s
vysokym vynosem, protoze
davame prednost podstupovani
rlistového rizika prostfednictvim
akcif.

Optimismus ohledné umélé
inteligence a obezfetnost v
politice minuly tyden hnaly trhy
vzhiru: index S&P 500 dosahl
diky silnym vysledkim

hospodareni rekordnich hodnot,
zatimco vynosy dluhopisti rostly
v dUsledku sldbnoucich
ocekavani ohledné snizovani
sazeb ze strany Fedu.

Evropska a japonska data by
meéla tento tyden ukdzat, zda
vysoké naklady na energie a

naruseni dodavek prispivaji k
inflaci a vyrobnim zadrheldm.

Strategickeé
navysSovani

rozvinutych
akcii

NavysSeni vahy Pozadi trhu Tento tyden
Zdroj: BlackRock
Zhodnoceni trhia
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Index strachu a chamtivosti | BlackRock

NEUTRAL

I
I
R |
I
i B0 « |

& . P
g - N
58 X S
0 60 100 |
I
Strach ze N Touha po I
ztraty < 11 ) zisku :

Momentum trhu | Blackrock

S&P 500 and its 125-day moving average
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Oceneéni aktiv

Assets in review
Selected asset performance, 2026 year -to-date and range

Brent crude A 94%
Gold 74%
EM equities
European equities
Global high yield
Hard-currency EM debt
U.S. dollar index
Global corporate IG
U.S. 10-year Treasury
German 10-year Bund
U.S. equities
Italian 10-year BTP
Bitcoin -28% Y
-10% 0% 10%  20%
Total return

m 2026 range
Year-to-date

Kdyz je S&P 500 nad svym klouzavym primérem za
poslednich 125 obchodnich dnG, je to znamka
pozitivniho momentu. Pokud je vSak index pod timto
primérem, ukazuje to, Ze investofi jsou nervézni. Index
strachu a chamtivosti pouziva zpomalujici moment jako
signal pro strach a rostouci moment pro chamtivost.

Nékolik velkych akcii mudZe zkreslit vynosy trhu. Je
dilezité védét, kolik akcii se dafi dobfe oproti tém, které
se potykaji s problémy. To ukazuje pocet akcii na NYSE
na 52tydennich maximech ve srovnani s témi na
52tydennich minimech. KdyZz je mnohem vice maxim
neZ minim, je to byci signal a signalizuje chamtivost.

Nejznaméjsim meéfitkem sentimentu na trhu je index
volatility CBOE, neboli VIX. VIX méfi ocekavané cenové
vykyvy nebo volatilitu opci na index S&P 500 v
nasledujicich 30 dnech. VIX Casto klesa v dny, kdy Sirsi
trh roste, a stoupa, kdyz akcie prudce klesaji. Klicem je
vSak sledovat VIX v ¢ase. V bycich trzich m4 tendenci byt
nizsi a vyssi, kdyZ jsou medvédi u moci. Index strachu a
chamtivosti pouZiva rostouci volatilitu trhu jako signal
pro strach.
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PRAVIDLO #20

Nesrovnavej se s okolim
» Soused neni benchmark

» Socialni srovnavani ni¢i strategii
» Porovnavej se s planem

Vlastni cesta je nejlepsi

VITEZOVE & PORAZENI OPF & FKI
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RHAPSODY, = RHAPSODY, BNPP E g
::xi:mﬁi podfond APS  podfond APS ‘:;";”b’;‘l"é:g g"‘;‘;’;ld'sﬁ'f: BGF Workd Gold | , I - Latn Bicorb ety BGF Latin _ ENERN TECH Il
PIA (CZK) CRE‘;::IST(ELL!J:)D 12 CRED(I;ZF'I(J)ND n Mines (EUR) Mines (USD) (UsD) (USD) Eumge(E%e’;snse American (USD) fond fonda, OPF
OYoY % 13.01 11.66 15,53 101,77 111,57 99,54 28,12 1,57 17,06 -7.50
BEtyden % 13.16 1212 9,84 6,23 5,62 -6,39 -6,98 -7,05 -7.35 -7.50
Kurz CZK | CNB

19.5.2025 19.5.2026 odchylka

MINULY ROK AKTUALNI KURZ aktkurzu

CZK / EUR MAX 24,940  2,65%
YoY1 24,905 24,295

24% MIN 24,120 -0,72%

CZK / GBP MAX 29,749  6,11%
YoY7q 29,574 28,037

52% MIN 27,356  -2,43%

CZK / USD MAX 22,175  6,08%
YoY1 22,108 20,905

5,4% MIN 20,291 -2,94%

Info YoY: 1 CZK posilila / | CZK oslabila
CNB: Koruna bude na vyhledu piblizné stabilni. ¢NB
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https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/prognoza/
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Hypotecni uvéry

Primérna hypotedni sazba novych hypoték: 511%

Primérna splatka K&/més. pfi splatnosti 10 let 15 let 20 let 25 let 30 let
1 mil. K& 10660 KE 7965KE 6660KE 5910KE 5436 K¢

2 mil. K¢ 21321 KE 15931 Ke 13321 KE 11820KE 10871 Ke ;m‘
g 3 mil. K& 31981 KE 23896 KE 19981 KE 17 731 KE 16 307 K& %
:g 4 mil. K¢ 42642 KE 31861KE 26642 KE 23641 KE 21743 Ke ,g
E 5 mil. K& 53 302 K& 39827 K& 33302 KE 29551 KE 27 178 Ke >§

6 mil. K¢ 63 962 KE 47 792 KE 39963 KE 35461 KE 32614 K&
7 mil. K& 74 623 KE 55757 KE 46 623 KE 41371 KE 38 050 K&

3y IRS (Interest Rate Swap)

Titul - 3Y
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