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Zhodnoceni trhdl | Morningstar

1 mésic (+/-)

N N i

- @@
-1.25 0.00 +1.25

4 N

Pokles

Tydenni trzni komentar | BlackRock

Index S&P 500 za tyden klesl 0 2
% kvali poklesu americkych
technologickych akciia je 0 5 %
niZe z historickych maxim.
Viynosy 10letych americkych
statnich dluhopist klesly blizko
4,00 %.

Evropské akcie letos
zaznamenaly zablesk lepSich
vysledkl nez americkeé a vidime

svétlé stranky, ale region
potfebuje strukturalni reformy,
aby prekonal USA.

Obnova dat Pozadi trhu
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1 mésic (+/-)

+0.77 +0.46 +0.79 Large
+0.60 +0.41 +0.83 Mid
+0.41 +0.29 +0.86 Small
Value Core Growth

Klice k

Zpozdéna ekonomicka data USA
se pomalu objevuji. Data o
zameéstnanosti za fijen i listopad

renesanci
investicv EU

budou zvefejnéna 16. prosince -
i kdyz data za listopad budou
nepfesna.

Tento tyden

BlackRock Investment Institute » Evropské akcie pfekonaly ty americké dfive v tomto roce, ale od té doby tyto
zisky ztratily, i kdyZ fijnové prazkumy podnikatelské aktivity dosahly nejvyssi urovné od kvétna 2023. Co je potfeba k
zazehnuti investi¢ni renesance? Domnivame se, Ze pro Siroké nadhodnoceni evropskych akcii jsou zapotfebi politiky

priznivéjSi pro podnikani a hlubSi kapitalové trhy. Libi se nam finan¢ni sektor, utility a zdravotnictvi a dlouhodobé
sledujeme obranny primysl|, primysl a pfilezitosti souvisejici s umélou inteligenci.
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Index strachu a chamtivosti | BlackRock

Index strachu a chamtivosti
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Momentum trhu | Blackrock

MARKET MOMENTUM

S&P 500 and its 125- ‘moving average
R e NEUTRAL

®SAF 500 ® 125-day moving average

STOCK PRICE STRENGTH
[ EXTREME FEAR |
Net new 52-week highs and lows on the NYSE

MARKET VOLATILITY

VIX and its 50-day moving average
] " - NEUTRAL

® VX ® 50-day moving average
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Ocenéni aktiv B

Assets in review

Selected asset performance, 2025 year -to-date and range

Gold
EM equities
European equities
U.S. equities
Global high yield
Global corporate IG
U.S. 10-year Treasury

Italian 10- TP

alian 10-year B = 2025 range
German 10-year Bund
Year-to-date
Bitcoin

U.S. dollar index
Brent crude
#NIA

-20% -10% 0% 10% 20% 30% 40%

Total return

Je uzitecné podivat se na urovné akciového trhu ve
srovnani s tim, kde byly v poslednich nékolika mésicich.
Kdyz je S&P 500 nad svym klouzavym prdmérem za
poslednich 125 obchodnich dnl, je to znamka
pozitivniho momentu. Pokud je v$ak index pod timto
pramérem, ukazuje to, Ze investofi jsou nervozni. Index
strachu a chamtivosti pouziva zpomalujici moment jako
signal pro strach a rostouci moment pro chamtivost.

Neékolik velkych akcii mlze zkreslit vynosy trhu. Je
dalezité také védét, kolik akcii se dafi dobfe oproti tém,
které se potykaji s problémy. To ukazuje pocet akcii na
NYSE na 52tydennich maximech ve srovnani s témi na
52tydennich minimech. KdyZ je mnohem vice maxim nez
minim, je to by¢i signal a signalizuje chamtivost.

Nejznaméj$im méfitkem sentimentu na trhu je index
volatility CBOE, neboli VIX. VIX méfi ocekavané cenové
vykyvy nebo volatilitu opci na index S&P 500 v
nasledujicich 30 dnech. VIX €asto klesa v dny, kdy Sirsi
trh roste, a stoupa, kdyz akcie prudce klesaji. Klicem je
vSak sledovat VIX v ¢ase. V byc¢ich trzich méa tendenci byt
nizsi a vyssi, kdyZ jsou medvédi u moci. Index strachu a
chamtivosti pouziva rostouci volatilitu trhu jako signal
pro strach.
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FUNDAMENTY PRO INVESTORY SVET
Kurz CZK | CNB
28.11.2024 1.12.2025 odehylka
MINULY ROK AKTUALNI KURZ aktkurzu
CZK /EUR MAX 25,295 4,57%
Yovt 25.265 24,190
4,3% MIN 24135  -0,23%
CZK/ GBP MAX 30475  10,59%
Yoyt 30,358 27,556
9,2% MIN 27356  -0,73%
CZK/USD MAX 24735  19,07%
YoVt 23,960 20,774
13,3% MIN 20552  -1,07%
Info: 1 kurz CZK posilil; | kurz oslabil
CNB: Koruna bude na vyhledu zhruba stabilni. ¢NB
VITEZOVE & PORAZENI
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Hypotecni uvér

Primérna hypoteéni sazba novych hypoték: 4,48% (Fijen 2025)
Prameérna splatka K&/més. pfi splatnosti 10 let 15 let 20 let 25 let 30 let
1 mil. K& 10354 KE 7640KE 6316 KE 5547 KE 5055KeE
2 mil. K& 20708 K& 15279 K¢ 12631 KE 11094 KE 10 110 K& i~
g 3 mil. K& 31063 KE 22919KE 18947 KE 16641 KE 15165 KE §_
:g 4 mil. K& 41417 KE 30559 K& 25263 KE 22188 KE 20 220 K& ,%
E 5 mil. K& 51771 KE 38199 KE 31579KE 27 735 KE 25275 Ke g
6 mil. K& 62 125 K& 45838 KE 37 894 K& 33282 K& 30330 Ke
7 mil. K& 72479 KE 53478 KE 44 210 KE 38 829 K& 35 385 K&
Byty prodej Praha | Valuo PRODEJ
b
o ypredi nadeho fora 2026 =
za mésic 1,00%
za kvartal 2,80%
za rok 9,60%
za 3roky 12,30%
od 2020/01 56,10%
Lokalita: Praha; stav nemovitosti: velkmi dobry; velikost: malé (byty 25-50 m2; domy 75-130 m2)
Byty pronajmy Praha | Valuo PRONAJEM

Jooin

za mésic 4,00%
za kvartal 4,30%
za rok 7,50%
za 3roky 34,80%
od 2020/01 30,20%

Lokalita: Praha; stav nemovitosti: velkmi dobry; velikost: malé (byty 25-50 m2; domy 75-130 m2)

Inflace, sazby | CBA

Ceny novych byt Ceny starsich byt Ceny rodinnych domu

Ceny novych a zanovnich bytd dle kraji Cany starSich bytd die krajskych mast Ceny rodinnych domi dle krajskych mést
Q2-2028 - 02-2025 — 02-2025 =
133,6 tis. ke zamz 70,7 tis. ke zam2 6,34 (cenazadim v mil. k&)
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W primima cena v mil. KE
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https://www.cbamonitor.cz/kategorie/cba-hypomonitor
https://www.valuo.cz/valuo-index-byty
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