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Americké akcie na rekordech: odtrzeni od reality, nebo ne?

MARKET MOMENTUM

S&P 500 and its 125-day moving average

@ S&P 500 @ 125-day moving average
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FUNDAMENTY
Tydenni trzni komentar

» Americké akcie dosahly rekordnich maxim, i kdyz faktické uzavieni Hormuzského prilivu narusuje
globalni dodavatelské fetézce. » Béznym narativem je, Ze trhy jsou odtrzené od reality, protoze akcie a
uvéry zustavaji pevné, zatimco ropa, komodity a vynosy rostou. My v tom nevidime zadny rozpor. »
Rozvoj umélé inteligence kompenzuje negativni dopad tohoto Soku na rist, zatimco energetické trhy
podle vSeho stale pocitaji s pfipadnym znovuotevienim pralivu. To ponechava inflaci a vy$si vynosy
jako kli¢oveé riziko pro nas pro-rizikovy postoj.

Nevidime Zadny rozpor mezi
rekordnimi hodnotami
americkych akcii a vysokymi

cenami ropy a vynosy: trhy

zohlediuji jak rst tazeny
umélou inteligenci, tak Sok v
nabidce na Blizkém vychodé.

Zadny rozpor na
trhu

Americké akcie minuly tyden
dosahly rekordnich maxim,
zatimco ropa a vynosy zUstaly

zvy$ené - coz posiluje nas
nazor, Ze trhy rozliSuji dopad
Soku.

Pozadi trhu

Zhodnoceni trhd | Morningstar

1 mésic (+/-)

Pokles

Americkd inflacni data tento
tyden otestuji stale silné
cenové tlaky, coz bude mit

dopad na vynosy, zatimco trhy
vyhodnocuji riziko dal§iho
zvySovani sazeb.

Tento tyden

1 mésic (+/-)
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Americké akcie
na rekordech:

odtrzeni od
reality, nebo ne?
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Index strachu a chamtivosti | BlackRock
Ocenéni aktiv B

Assets in review
Selected asset performance, 2026 year -to-date and range
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I Italian 10-year BTP = 2026 range
Strach ze N Touha po | Bitcoin -28% Y4 Year-to-date
gty < h 4 ZEku 40% 0% 10%  20%
I Total return
Momentum trhu | Blackrock
NAHRET FOMETETGR Kdyz je S&P 500 nad svym klouzavym primérem za
<t 500 ane e 25 poslednich 125 obchodnich dnl, je to znamka
an -dlay moving average D . « : .
pozitivniho momentu. Pokud je vSak index pod timto

® S&P500 @ 125-day moving average

primérem, ukazuje to, Ze investofi jsou nervézni. Index
strachu a chamtivosti pouziva zpomalujici moment jako
signal pro strach a rostouci moment pro chamtivost.
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Nékolik velkych akcii muOZe zkreslit vynosy trhu. Je

‘oreep| dllezité védét, kolik akcii se dafi dobfe oproti tém, které
se potykaji s problémy. To ukazuje pocet akcii na NYSE

/J/\\ so0% na 52tydennich maximech ve srovnani s témi na
/«J\/M\'\»\/ \//“m 52tydennich minimech. Kdy? je mnohem vice maxim

neZ minim, je to byci signdl a signalizuje chamtivost.

STOCK PRICE STRENGTH

Net new 52-week highs and lows on the NYSE
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SARE T O i Nejzndmé&;jsSim méfitkem sentimentu na trhu je index
. p volatility CBOE, neboli VIX. VIX méfi ocekavané cenové
VIX and its 50-day moving average (v i . . A
@ VX ®50-day moving average S vykyvy nebo volatilitu opci na index S&P 500 v

30,00 ndsledujicich 30 dnech. VIX Casto klesa v dny, kdy SirSi
trh roste, a stoupa, kdyZ akcie prudce klesaji. Klicem je
vSak sledovat VIX v ¢ase. V bycich trzich ma tendenci byt

20,00 nizsi a vyssi, kdyZ jsou medvédi u moci. Index strachu a

500 chamtivosti pouZiva rostouci volatilitu trhu jako signal
pro strach.
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PRAVIDLO #19

Nejhorsi rozhodnuti se délaji rychle
» Pauza je legitimni krok
» Nejednat je také rozhodnuti

» Ticho snizuje chyby

Klidna hlava vydélava
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BGF World BE‘II;ri?t?EE:(n-g Amundi Funds = Amundi Funds Gi?\l;gtef(otn Franklin Natural ArrLljusnEdg E:.::ds Raiffeisen - Schroder ISF R\‘:;::‘T;;_V;Sy
Fees | ommsrnasz | AMISHE | ATSES | Teowooqy eI peseoronVaue WIS A SN pogionstras
OYoY% 61,91 67,53 62,82 LTA RS 971 52,14 18,48 02,83 68,64 -3,39
Wtyden % 10,48 10,11 9,85 9,43 875 -1 -2.44 -4,42 -5,49 -11,51
Kurz CZK | CNB
9.5.2025 11.5.2026 odchylka
MINULY ROK AKTUALNI KURZ aktkurzu
CZK / EUR MAX 24980  257%
Yovy 24,945 24,355
24% MIN 24,120 -0,96%
CZK / GBP MAX 29,749  575%
Yov; 29,425 28,131
44% MIN 27,356  -2,75%
CZK / USD MAX 22495  855%
YoYy 22,162 20,724
6,5% MIN 20,291 -2,09%
Info: 1T kurz CZK posilil; | kurz oslabil
CNB: Koruna bude na vyhledu zhruba stabilni. CNB

www.heritagefinance.eu


https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/prognoza/
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Hypotecni uvér
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Pramérna hypotecni sazba novych hypoték: 5,11% (GOFI70)
Primérna splatka K&/més. pfi splatnosti 10 let 15 let 20 let 25 let 30 let
1 mil. K& 10660 KE 7965KE 6660KE 5910KE 5436 KE
2 mil. K& 21321 KE 15931 KE 13321 KE 11820 KE 10871 Ke T
—_ X
,g 3 mil. K& 31981 KE 23896 KE 19981 KE 17 731 KE 16 307 K& 2
\> ”n
z 4 mil. K& 42 642 KE 31861 KE 26 642 KE 23641 KE 21743 K& g
7 Q
3>', 5 mil. K& 53302 K& 39827 K& 33302 KE 29551KE 27 178 Ke )é
6 mil. K& 63 962 KE 47 792 KE 39963 KE 35461 KE 32614 K& =
7 mil. K& 74 623 KE 55757 KE 46 623 KE 41371 KE 38 050 K&
Byty prodej Praha | Valuo PRODEJ
za mésic 1,10%
za kvartal 3,30%
za rok 12,60%
za 3roky 10,40%
od 2020/01 88,60%
Lokalita: Praha; stav nemovitosti: velkmi dobry; velikost: malé (byty 25-50 m2; domy 75-130 m2)
Byty pronajmy Praha | Valuo PRONAJEM
oo’
e it}
za mésic 0,40%
za kvartal 1,20%
za rok 7,20%
za 3roky 28,10%
od 2020/01 36,30%

Lokalita: Praha; stav nemovitosti: velkmi dobry; velikost: malé (byty 25-50 m2; domy 75-130 m2)

Inflace, sazby | CBA

Ceny novych bytu

Ceny novych a zanovnich bytd dle krajl

Q4-2025

137,2 tis. Ké zam2

Q4-2025

Ceny starsich bytt

75,3 tis.ké zamz2

Ceny starich byl die krajskych mést

Ceny rodinnych domu

Ceny redinnych domi die krajskych mast

Q4-2026

6,16 (cena za dim v mil. K&)
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https://www.cbamonitor.cz/kategorie/cba-hypomonitor
https://www.valuo.cz/valuo-index-byty
https://www.valuo.cz/valuo-index-byty
https://golemfinance.cz/aktuality/
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